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Disclaimer

Esta apresentaçãopode conter certas declaraçõesprospectivase informaçõesrelativas à ParanapanemaS.A. (a
"Companhia")querefletemasvisualizaçõese / ou expectativasatuaisda Companhiae suaadministraçãoem relaçãoao
seudesempenho,negóciose eventosfuturos. Asdeclaraçõesprospectivasincluem,semlimitação, qualquerdeclaração
quepossaprever,prever,indicarou implicarresultadosfuturos,desempenhoou realizações,e podeconterpalavrase / ou
quaisqueroutras frasesde significadosemelhante. Taisdeclaraçõesestão sujeitasa uma série de riscos,incertezase
premissas.

Advertimosque uma sériede fatores importantespodemfazer com que os resultadosreaisdiferemmaterialmentedos
planos, objetivos, expectativas,estimativas e intençõesexpressadasnesta apresentação. Em nenhum caso, nem a
Companhianemnenhumadassuassubsidiárias,afiliadas,diretores,diretores,agentesou funcionáriosserãoresponsáveis
perante qualquer terceiro (incluindo investidores)por qualquer investimentoou decisãocomercial tomada ou ação
tomada com basenas informaçõese declaraçõescontidasnesta apresentaçãoou por quaisquerdanosconsequentes,
especiaisou similares.

Estaapresentaçãoe todo o seuconteúdosãoinformaçõesdepropriedadee nãopodemserreproduzidasou divulgadasde
forma alguma, total ou parcial, semo prévio consentimentopor escritoda Companhia. As informaçõescontidasnesta
apresentaçãoestão sujeitasa alteraçõesde tempos em tempos sem aviso prévio e a Companhianão tem nenhuma
obrigaçãodemantê-lo informadodetaismudanças.
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ü Volumede Vendastotal no 1T19de 47,8 mil toneladas,comaltade22%comparadoao1T18;

ü Volumede ProduçãoDisponívelparavendano 1T19de49,6 mil toneladas,comaltade37%comparadoao1T18.

ü ReceitaLíquidade R$1.336,4 milhõesno 1T19, crescimentode 31%comparadoao1T18, decorrentedo crescimento
do volumedevendasde produtosde cobrequeoferecemmaiorrentabilidadee apreciaçãodo preçodo cobre;

ü LucroBrutode R$69,4 milhõesno 1T19, crescimentode 194%comparadoao1T18;

ü A maior ocupaçãodos ativos em especialna produçãode Vergalhões,Fiose Coprodutospermitiram atingir um
resultado EBITDAde R$20,2 milhões no 1T19 revertendo o prejuízo operacionaldo 1T18, e em linha com as
expectativasdaCompanhiaconsiderandoo processode recuperaçãooperacional;

ü Prêmio por tonelada vendida e prêmio como percentual sobre receita líquida apresentarammelhora no 1T19
registrandoaumentode 23%e 2,0 p.p, respectivamente,resultadodamelhorado mixde vendas;

ü Reduçãode 11%nasdespesasoperacionaistotais comparadoao 1T18 decorrenteda melhor eficiênciada planta e
reduçãonasdespesasde ociosidadealémdaforte gestãodasdespesascomSG&Ano período.

üGeraçãode caixaoperacionalde R$5,7 milhõesno 1T19, decorrenteprincipalmentepelareduçãodo prazomédiode
recebimento.

Principais Destaques



Destaques ï1T19

226

567

831

370

280

1.337

1T18 1T19

83

1.020

+31%

CoprodutosCobre Primário Produtos de Cobre
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Receita Líquida (R$ Milhões)

Apesar das Intermitências na Planta de Dias dôĆvila no per²odo houve uma maior ocupa«o dos ativos 

que em conjunto com a estratégia comercial de priorizar vendas de produtos com maior rentabilidade e 

prêmio proporcionaram um aumento expressivo nas receitas.

-24%

+47%

+171%

4,5

1T18 1T19

3,6

23%

14,0% 16,0%

Prêmio/Tonelada Vendida

Prêmio (%)  

Prêmio/Receita Líquida



Destaques ï1T19

-44

20

1T18 1T19+2,2x
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Lucro Bruto (R$ Milhões)

Maior ocupação dos ativos em especial na produção de Vergalhões, Fios e Coprodutos, em linha com 

as expectativas da Companhia considerando o processo de recuperação operacional.

24

69

1T18 1T19

+194 %

EBITDA

-4,3%

1,5%
Margem Ebitda

Ebitda (R$ Milhões)

Lucro Bruto

2,3%
5,2%

Margem bruta



Desempenho Operacional e Econômico



Produção de Cobre e Coprodutos 

42%

64%

OEE %

28 38

27

42

1T18 1T19

56

80+44%

Cobre Primário Produtos de Cobre

130

150

1T18 1T19

+15 %
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OEE (%) e Produção (mil toneladas)

Aumento na disponibilidade e no desempenho da planta resultando em elevação do OEE. 

+35%

+54%

Coprodutos (mil toneladas)



Vendas de Cobre e Coprodutos

8,2%

Cobre Primário

Produtos de Cobre
55,5%

20,9%

Coprodutos

36,3%

62,2%

16,9%

1T18 1T19

8

Vendas (mil toneladas)

Estratégia comercial de melhorar o mix de vendas aumentando a participação de produtos que oferecem 

maior rentabilidade.

28 37

11

1T18

11

1T19

39
48

+22 %

Cobre Primário Produtos de Cobre

132 145

1T191T18

+10 %

Coprodutos

Mix de Vendas (% Receita Líquida)
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Desempenho Econômico

Geração de Caixa Operacional positiva, decorrente principalmente da redução do prazo médio de 

recebimento, melhorando a liquidez de caixa e abrindo espaço para o crescimento das operações. 

-28

-85

6

1T18 4T18 1T19

+14,8x

Geração de caixa operacional (R$ milhões)

91

72

1T18 1T19

-20,9%

Ciclo de conversão de Caixa (dias)



Cash Profit ï1T19

R$ Milhões

10

OCI e Reserva 
de Reavaliação

28,0

Prejuízo Líquido Variação Cambial 
sobre a Dívida de 

Longo Prazo

9,7

43,7

Depreciação

-20,4

Imposto de Renda e 
Contribuição Social

Cash Profit

22,1

-38,9

Desconsiderando os principais efeitos não monetários teríamos um Cash Profit de R$22,1 milhões.
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Dívida Bruta (R$ Milhões)

Amortização da segunda parcela de juros de acordo com o cronograma de amortização negociado 

no reperfilamento de 2017 no valor de US$12,0 milhões. Não houveram novas captações no período.

Endividamento

214 132

1T18 1T19

1.810

2.133

R$ US$ 5 49

1T191T18

1.631

2.000

R$ US$

Dívida Líquida/EBITDA LTM

Dívida Líquida(R$ Milhões) e Alavancagem

13,9x

Prazo médio (meses) 44,16 34,8

Custo Médio (ao ano) 9,19% 9,41%



Demonstrações de Resultados

MIL BRL 1T18 1T19 æ % 4T18 æ %

Receita Líquida 1.019.965 1.336.389 31% 1.315.121 2%

Mercado Interno (MI) 398.300 604.021 52% 519.679 16%

Mercado Externo (ME) 607.393 720.077 19% 781.713 -8%

Transformação (MI) 14.272 12.291 -14% 13.729 -10%

Custo dos Produtos Vendidos (996.378) (1.267.002) -27% (1.206.455) -5%

Lucro Bruto 23.587 69.387 - 108.666 -

% sobre Receitas 2,3% 5,2% 2,9 p.p. 8,3% 3,1 p.p.

Despesas com Vendas (7.098) (5.978) 16% (7.931) 25%

Despesas Gerais e Administrativas (18.057) (21.386) -18% (22.817) 6%

'Outras Operacionais, líquidas (79.640) (65.602) 18% (37.211) -76%

Resultado antes do Resultado Financeiro e Tributos (81.208) (23.579) 71% 40.707 -158%

% sobre Receitas -8,0% -1,8% 6,2 p.p. 3,1% 4,9 p.p.

( + ) Depreciações e Amortizações 37.031 43.743 18% 39.347 11%

EBITDA (44.177) 20.164 - 80.054 -

Resultado Financeiro 21.965 (28.392) -229% (1.743) -1529%

Receitas Financeiras 205.697 303.497 48% 98.762 207%

'Despesas Financeiras (183.732) (331.889) -81% (100.505) -230%

Resultado antes dos Tributos sobre o Lucro (59.243) (51.971) 12% 38.964 -233%

% sobre Receitas -5,8% -3,9% 1,9 p.p. 3,0% 6,9 p.p.

Impostos 10.085 13.030 29% (6.293) 307%

IR e CSLL - Corrente (500) (432) 14% 826 -152%

'IR e CSLL - Diferido 10.585 13.462 27% (7.119) 289%

Resultado Líquido (49.158) (38.941) 21% 32.671 -219%

% sobre Receitas -4,8% -2,9% 1,9 p.p. 2,5% 5,4 p.p.



Q&A


